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Quarto trimestre de 2010 mostra crescimento consistente

B Receita Bruta com crescimento de 15% em relagdo ao 4109
m EBITDA de R$ 224,1 milhdes, com margem de 17,8%

® Lucro Liguido de R$ 141,5 milhdes, com margem liquida de 11,2%

Jaragua do Sul (SC), 23 de fevereiro de 2011: A WEG S.A. (Bovespa: WEGES, OTC: WEGZY), um dos maiores fabricantes
mundiais de motores elétricos e equipamentos elétricos correlatos, anunciou hoje seus resultados referentes ao quarto
trimestre 2010 (4T10). As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sé&o
apresentadas em bases consolidadas, em milhares de reais, de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, estabelecidos na Legislagao Societaria. As taxas de crescimento e demais comparagdes séo, exceto quando indicado
de outra forma, feitas em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Destaques do 4T10  m A Receita Operacional Bruta no quarto trimestre de 2010 foi de R$ 1.504,6
milhdes, 15,1% acima da obtida no 4T09 e 6,0% acima da obtida no
trimestre anterior;

m O EBITDA atingiu R$ 224,1 milhes, 1,9% menor em relagéo ao 4709, mas
7,1% maior em relacdo ao trimestre anterior. A margem EBITDA foi de
17,8%;

m O Lucro Liquido atingiu R$ 141,56 mihdes (margem liquida de 11,2%) no
trimestre, 3,2% maior do que o obtido no 4T09 e praticamente sem
alteragéo em relagcéo ao obtido no 3T10;

® Os investimentos em ativos fixos totalizaram R$ 233 milhdes ao longo de
2010. Neste timestre obtivemos as liberagbes dos empréstimos firmados
junto ao IFC e ao BNDES para financiamento dos investimentos na nova
unidade produtiva na India.

B Ao final do trimestre anunciamos a assinatura de acordo para a aquisicao da
empresa Equisul Industia e Comércio Ltda, especializada no
desenvolvimento e fabricagéo de sistemas de fornecimento ininterrupto de
energia (uninterruptible power supply ou UPS).

Principais Numeros

4T10 3T10 % 4709 % 12M10____ 12M09 %
Receita Operacional Bruta | 1504610 1419160 60% 1.306.913 151% | 5.282.787 5110596  34%
Mercado Interno 964472 906953 63% 871618 107% | 3503934 3371627  39%
Mercado Externo 540138 512207 55% 435295 241% | 1778803 1738969  2,3%
Mercado Externo em US$ 315.241 298.020  58% 250.328 25,9% 1.015.532 877.290  158%
Receita Operacional Liquida | 1.258.420 1.188.622 59% 1.076.969 16,8% | 4.391.973 4210620  43%
Lucro Operacional Bruto 391.300 377.2271  3,7% 345185 13,4% | 1.386.952 1.356.401 2,3%
Margem Bruta 31,1% 31.7% 321% 31,6% 322%
Lucro Liquido do Tri 141508 142107 -04% 137162 32% | 510782  550.543  -56%
Margem Liguida 11,2% 120% 12.7% 11,8% 13,1%
EBITDA 224149 209.196  71% 228547 -19% | 789.110  837.424  -58%
Margem EBITDA 17,8% 17,6% 21.2% 18,0% 19.9%
Valores em R$ Mil
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Comentarios de Laurence Beltrao Gomes, Diretor de
Relacdes com Investidores da WEG

‘O ano 2070 foi marcado pela recuperacdo da atividade econdmica, que ja mostra sinals (positivos
consistentes em toaas as nossas unidaaes e segmentos de negocio. A WEG possui um portfolio ae
proautos amplo e aiversificado e atua erm uma granade variedade de mercados e clientes finais.

Temos insistido na anélise aos resultacdos da WEG consiaerando sempre a diversificacdo aos nossos
Droautos e mercaaos a partir da dindmica de cada ciclo de negocios ou segmento. Em alguns casos
lemos ciclos de negocios curtos, envolvendo principalmente produtos de producdo seriada, cormo
nos motores componentes ae proautos aa linha branca, por exernplo. Em outros, cormo nos sisternas
ae geracao ae energia, o ciclo é consideravelmente mais ongo por envolver proautos engenheirados,
especialmente projetados para caga aplicacao. Esta diversificacdo e positiva, pois nos protege das
oscllagoes ciclicas aa dermanda de cada um dos aiversos mercados.

A recuperacdo do crescimento aas receitas, de 15% na comparacdo ao 4710 com o 4709,
combinaao com a evolugao das taxas de crescimento aas receitas ao 10ngo aos trimestres ae 2070,
mostra que retornamos o 1imo de crescimento, mesmo em um ambiente de grande competicao,
causaca pela entraca de novos players (orincipalmente em uncdo da retragao ae seus mercaaos
aomesticos, EUA e Europa), pelo aumento das importacoes e pela valorizacdo da moeda brasilerra,
que impacta a cormpetitividade ao proauto nacional.

Entretanto, percebemos alteracoes significativas em nossos mercados, com grandes impactos sobre
0S 1108508 Negocios. Em urm curto periodo pudemos observar o surgimento de tenaéncias muito
claras, como por exemplo:

W O surgimento de novas concepcoes de geracdo, alistribuicao e consumo de energia utilizanao
tecriologias mais avangadas, comurmente referidas sob o nome ‘smart grid”;

W A harmonizacdo dos paadrdes de eficiéncia energélica de motores eleliicos, ja regulamentada em
16 paises de diversas regioes, tem fomentado o mercado de reposicao e a demanaa por proalitos
ae elevaoa qualidaae,

W No Brasil, um novo segmento de geracdo ae energia renovavel, a geracao edlica, se consoliaou
nos lelides realizados pelo governo federal. Para a WEG, que ja é destaque no formecimento de
solucdes para a geracdo de energia de blomassa e para as pequenas centrais hidroelétricas, a
energia edlica surge como uma oportuniaade adlicional.

Ao longo de 2070 realizamos algumas aquisicoes, tanto no mercado brasieiro cormo no exterior, em
linha com uma caracteristica marcante da WEG. a disposicdo de investir para aproveitar as
oportunidaaes. Os investimentos em infra-estrutura no Brasil aeverdo continuar, rnos proximos anos,
em nitrmo acelerado. Eventos como as Olimpiadas e a Copa ao Munao, assim como os Flanos de
Aceleracao do Crescimento (FAC) 1 e 2, aeverdo coniinuar gerando negocios adicionals. Os
investimentos para a exploragdo do pelroleo na camada do pre-sal sdo outra fonte clara ae
ovortunidaaes. Da mesma maneira, o crescimento econdmico global, bastante dependente do
aesempenho das economias emergentes, aevera continuar a aumentar a dermanaa por investimentos
em inira-estrutura.

Estas tendéncias nos aeixam confiantes que a WEG, que construiu ao 1ongo aos anos urma das mais
completas estruturas inaustniais no setor e que aemonsirou, em aversos mormentos, a capaciaade
ae expandir a capacidade proautiva em linha com o rmercado, poderd se aprovelitar aeste ciclo
consistente de investimentos para crescer de forma robusta e sustentavel nos proximos anos.”
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O ano de 2010 foi marcado pela recuperacdo gradual da atividade econdmica
mundial, apds a grave crise que atingiu todos os segmentos de mercado e
praticamente todas as regides do globo em 2009, Esta recuperacao foi percebida de
formas diferentes nos diversos mercados. De forma geral os mercados emergentes
foram mais dindmicos e 0s que mais tém contribuido para o crescimento da
economia mundial. As economias mais maduras e desenvolvidas continuaram na
busca do ajuste de desequilibrios acumulados e da retomada do crescimento e do
emprego. Neste contexto, verificamos que:

Segundo o relatério World Economic Outlook produzido pelo Fundo Monetéario
Internacional, o crescimento do produto das economias emergentes e em
desenvolvimento devera ser de 7,1% em 2010, contra apenas 2,7% das
economias mais avancadas;

No Brasil, o produto intemo bruto apresentou expansdo ao longo de 2010,
acumulando crescimento de 7,5% nos trés primeiros trimestres em relagao ao
mesmo periodo do ano anterior. Destaca-se o crescimento da industria, de 10,2%
no periodo, na andlise sob a dtica da producédo, e de 20,2% de crescimento da
formacao bruta de capital fixo.

A andlise da atividade industrial no Brasil, contudo, deve considerar alguns aspectos
importantes. As taxas de crescimento anteriormente mencionadas sao taxas médias
de diversos segmentos industriais, que tiveram comportamentos muito diversos:
alguns com crescimento ja rapido e avancado, outros ainda nas fases iniciais de
recuperacao. Isto € importante para a interpretacdo dos resultados da WEG, ja que
atuamos em diversos nichos de mercado, cada qual com dinamicas diferentes.

Indicadores Conjunturais da Indistria Segundo Categoria de Uso -
Dezembro/2010

Variacéo (%)

tedori
Categorias de Uso Més/Més* Mensal Acumulado
No Ano 12 meses

Bens de Capital (0,50) 6,20 20,80 20,80
Bens Intermediarios - 2,70 11,40 11,40
Bens de Consumo (0,90) 1,50 6,40 6,40
Duraveis (0,60) 6,00 10,30 10,30
Semiduraveis e nao Duraveis (0,40) 0,40 5,20 5,20
Industria Geral (0,70) 2,70 10,50 10,50

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacao de Industria
(*) Série com ajuste sazonal

O IBGE apontou crescimento de 10,5% na producao industrial brasileira em 2010 em
relacdo a 2009. Os numeros segundo categorias de uso, contudo, mostram
variagdes que vao de expansao de 5,2% nos bens de consumo semi e ndo duraveis
até 20,8% na producao de bens de capital;

Da mesma forma, a Associacéo Brasileira da Industria Elétrica e Eletronica (ABINEE)
apontou preliminarmente  crescimento  de  11% no faturamento do  setor
eletroeletronico brasileiro em relacdo ao ano anterior. Mais uma vez, este crescimento
foi composto por desempenhos muito diferentes em cada segmento. Nos
segmentos mais importantes para nossa atuagéo o desempenho foi positivo em
Equipamentos Industriais (22%) e Geracéo, Transmisséo e Distribuicao de Energia
(14%). Ja o segmento de Automacgéo Industrial, mostrou crescimento de 7%, menor
do gue o crescimento médio.

Em 2010, o setor industrial brasileiro continuou enfrentando os efeitos negativos da
apreciacdo cambial, que reduz a competitividade dos produtos brasileiros no exterior
e favorece a importagao de produtos manufaturados. A decisdo das autoridades dos
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EUA de implantar medidas de estimulo para a sua economia baseadas em uma
politica de juros historicamente baixos produziu, como efeito importante, a
desvalorizagao do ddlar norte-americano frente a praticamente todas as principais
moedas do mundo.

No caso brasileiro, 0 melhor desempenho relativo da economia, com o intenso fluxo
de recursos estrangeiros para investimentos em renda fixa, em acdes e em
investimentos diretos, e o relevante peso de produtos primarios na pauta de
exportacoes, acabaram por potencializar este efeito de valorizacao da moeda.

As demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
S&0 as primeiras preparadas e apresentadas pela Companhia de acordo com as
normas estabelecidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e IFRS. O
saldo de abertura considerado foi o de 1° de janeiro de 2009, data da transicéo para
0s CPCs. Em todos os periodos anteriores, incluindo o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009, a Companhia preparou suas demonstracdes financeiras de
acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP) até entao vigentes.

As principais diferencas entre as praticas contabeis anteriormente adotadas no Brasil
e 0 IFRS, incluindo a reconciliagédo do patriménio liquido e do resultado abrangente
estdo descritas nas notas explicativas das Demonstragbes Contabeis divulgadas
nesta data.

De forma simplificada, os principais ajustes efetuados pela Companhia para
reapresentar o balanco patrimonial de abertura, apds adocdo dessas novas normas
contabeis, dizem respeito a apuragédo do valor justo dos ativos imobilizados e a
utiizagdo desse valor como sendo o custo atribuido desses ativos na data da
transicéo. Como consequéncia, a Companhia revisou as estimativas de vida Util
desses ativos imobilizados e alterou suas taxas anuais de depreciacdo. O impacto
liquido sobre a despesa de depreciagao, foi, contudo, pouco relevante.

Os principais efeitos destes ajustes sobre as contas contabeis podem  ser
observados na tabela abaixo:

Conciliacéo do patriménio liquido de 31/12/2008

Patriménio Liquido

Saldo consolidado em 31/12/2008 em BRGAAP 2.178.580
Ajustes decorrentes da transigao para o IFRS:
- Participacdo dos ndo controladores 42.341
- Custo Atribuido liquido 865.125
- Depreciagdo econdmica para fins de comparagao (Ajustes de adogéo inicial) (54.016)
- Dividendo Adicional Proposto 87.085
Saldo consolidado em 01/01/2009 ajustado em IFRS 3.119.115

Da mesma forma, estamos reapresentando as demonstragdes financeiras trimestrais
do exercicio de 2010. As diferencas entre os valores ora apresentados e 0s
anteriores, calculados segundo as normas contabeis anteriores, estao indicados nas
tabelas a seguir. Ressaltamos mais uma vez gque os impactos finais sobre as
resultados foram pouco relevantes.
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Principais contas segundo IFRS

4T10 3710 2T10 1T10 4709 3709 2709 1709
Receita Operacional Bruta 1504610 1.419.160 1.227.421 1.131.546 1.306.913 1.282.506 1.250.193 1.270.984
Mercado Interno 964.472 906.955 831.210 801.299 871.618 889.302 808.355 802.352
Mercado Externo 540.138 512.207 396.211 330.247 435.295 393.204 441.838 468.632
Mercado Externo em US$ 315.241 298.020 221.100 181.170 250.328 210.840 213.396 202.726
Receita Operacional Liquida | 1.258.429 1.188.622 1.013.015 931.907 1.076.969 1.055.465 1.029.945 1.048.241
Lucro Operacional Bruto 391.300 377.227 309.812 308.613 345.185 403.169 295.134 312913
Margem Bruta 31,1% 31.7% 306% 331% 321% 382% 287% 29.9%
Lucro Liquido do Trimestre 141508 142,107 116522  119.645 137162  160.575  130.140  122.666
Margem Liquida 11,2% 120% 11,5% 12.8% 127% 15,2% 126% 11,7%
EBITDA 224149 209196 174015  181.750 228547 254840 172925  181.112
Margem EBITDA 17.8% 17.6% 17.2% 19.5% 21.2% 241% 16,8% 17.3%
Valores em R$ Mil
Principais contas segundo BR GAAP
4T10 3710 2T10 1T10 4709 3709 2709 1709
Receita Operacional Bruta 1.504.609 1.419.161 1.227.421 1.131.546 1.306.913 1.282.506 1.250.193 1.270.984
Mercado Interno 964.472 906.955 831.210 801.299 871.618 889.302 808.355 802.352
Mercado Externo 540.138 512.207 396.211 330.247 435.295 393.204 441.838 468.632
Mercado Externo em US$ 315.241 298.020 221.100 181.170 250.328 210840 213.39 202.72%6
Receita Operacional Liquida | 1.258.429 1.188.622 1.013.015  931.907 1.076.969 1.055.465 1.029.945 1.048.241
Lucro Operacional Bruto 394.191 373.497 309.158 307.454 344.226 402.210 294175 311.954
Margem Bruta 31,3% 31,4% 305% 33.0% 320% 38.1% 286% 298%
Lucro Liquido do Trimestre 143.031 141952  116.138  119.074 136426  160.103  129.670  122.193
Margem Liguida 11,4% 11,9% 11,5% 12.8% 127% 15.2% 126% 11,7%
EBITDA 224149  209.196 174015  181.750  228.548  254.840 172925  181.112
Margem EBITDA 17.8% 17.6% 17.2% 19.5% 21,2% 24.1% 16,8% 17.3%
Valores em R$ Mil
Receita No quarto trimestre de 2010 (4T10) a Receita Operacional Bruta (ROB) atingiu R$
Operacional 1.604,6 milhdes, com crescimento de 15,1% em relacédo ao quarto trimestre de
Bruta 2009 (4T09) e de 6,0% em relacdo ao terceiro trimestre de 2010 (3T10). O

crescimento de 15,1% foi o resultado dos seguintes efeitos:

Alta de 15,7% como resultado das alteragbes no mix de produtos vendidos, das
oscilagdes de volumes e precos destes produtos e da consolidacédo das receitas
dos negdcios adquiridos ao longo de 2010; e,

Queda de 0,6% como resultado da valorizagdo de 1,5% na taxa de cambio (Real /
Ddlar norte-americano) média do quarto trimestre de 2010 em relagéo ao mesmo
periodo de 2009.

Neste 4T10 a Receita Operacional Bruta se dividiu da seguinte forma;

5 | WEG S.A.

Mercado Interno: R$ 964,5 mihdes, representando 64% da ROB, com
crescimento de 10,7% sobre 0 4T0O9 e de 6,3% em relacdo ao 3T10;

Mercado Externo: R$ 540,1 milhdes, equivalentes a 36% da ROB. A comparagéo
de valores em Reais mostra crescimento de 24,1% em relagao ao mesmo periodo
do ano anterior e de 5,5% sobre o trimestre anterior. A comparagdo feita
considerando as receitas brutas medidas em ddlares norte-americanos pelas taxas
de cambio médias mostra crescimento de 25,9% em relagdo ao 4109 e de 5,8%
em relacéo ao 3T10.

| Resultados do 4° Trimestre de 2010
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Vendas Brutas por Mercado (R$ milhoes)
= Mercado Externo

m Mercado Interno

1419 1-90°

1271 1250 1.283 1.307

Evolucao e Distribuicao da Receita Bruta Consolidada por Mercado
Geografico (R$ Milhdes)

4710 3T10 % 4T09 %

Receita Operacional Bruta 1.504,6 1.419,2 6,0% 1.306,9 15,1%
- Mercado Interno 964,5 907,0 6,3% 871,6 10,7%
- Mercado Externo 540,2 512,2 5,5% 435,3 24.1%

Em US$ 3153 298,0 5,8% 250,3 259%
América do Norte 31% 36% -5 pp 33% -2pp
Ameérica do Sul e Central 17% 15% 2pp 15% 2 pp
Europa 22% 22% 1pp 24% -1 pp
Africa 19% 17% 2pp 5% 14 pp
Australasia 10% 10% 0 pp 23% -13 pp

Distribuicdo da Receita Bruta Consolidada por Area de Atuacio
4710 3710 % 4709 %

Equipamentos Eletro-eletronicos Industriais 942%  59.8% -56pp 47,4% 6,7 pp
Energia — Geracdo, Transmissao e Distribuicéo 254% | 21,7%  3,7pp 31,4% -6 pp
Motores para Eletrodomésticos 13,6% | 12,0% 1,7pp 14,8% -1,2pp
Tintas e Vernizes 6,8% 6,6% 02pp 6.4% 0,4 pp

Outra mudanca introduzida pela adogao do IFRS foi a divulgacéo de informacdes por
segmento. A segmentacéao tradicionalmente utilizada pela WEG em sua comunicacao
com o mercado considera o critério de dindmica de mercado, agrupando as receitas
em dareas de negdcio (equipamentos eletro-eletronicos industriais, GTD, motores para
uso doméstico e tintas e vemizes). Esta segmentacéo néo € a mesma utilizada na
organizacéo intema da WEG, que considera aspectos industriais e divide a
companhia em cinco unidades de negdcios: motores, automacao, energia,
transmissé&o & distribuicéo e tintas & vernizes.

No sentido de preservar a série histérica de informacdes, estaremos mantendo a
informacéo segundo a divisao tradicional, em areas de negocios. A reconciliagao das
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duas formas de informacgao pode ser observada abaixo:

Equipamentos

‘ Geracéo,

Area de Eletro- .Q N Motores para Tintas e

Y . Transmisséo e . ,
Negdcios eletronicos s uso domestico Vernizes

n Distribuicéo
Industriais

Unidade de Motores +  Energia + T&D Tintas e

. ~ ~ Motores ,
Negdcios Automagéo 4+ Automacéo Vernizes

Equipamentos
Eletro-
eletronicos
Industriais

A édrea de equipamentos eletro-eletronicos industriais inclui os motores elétricos de
baixa e média tensédo, dnes & controls, equipamentos e servicos de automacao
industrial e servicos de manutencéo. Competimos com nossos produtos e solucdes
em praticamente todos os principais mercados mundiais. Os motores elétricos e
demais equipamentos tem aplicagédo em praticamente qualquer segmento industrial,
em equipamentos como compressores, bombas e ventiladores, por exemplo.

O desempenho da producéo industrial brasileira, mantendo o ritmo de expansao
consistente e a manutencéo do Programa de Sustentagéo do Investimento (PSI), do
BNDES, continuou a favorecer os investimentos em aumento de capacidade
produtiva, e nos oferecido oportunidades de negdcios interessantes.

Notamos gque o ciclo de investimentos em expanséo, bastante claro na industria de
bens de consumo e na indlstria de transformacdo, tem dado indicactes
consistentes na industria de processos, voltada para a produgéo de insumos
basicos. Isto € importante para a WEG, pois normalmente significa crescimento da
demanda por produtos e sistemas mais elaborados e complexos, com maior valor
adicionado.

Nos diversos mercados externos de atuagdo da WEG encontramos grande
diversidade de ambientes econdmicos, alguns tao favoraveis quanto o brasileiro para
a recuperagéo da atividade econémica e a retomada dos investimentos. Mas mesmo
naqueles mercados menos dinadmicos, temos conseguido bom desempenho das
vendas com a conquista de participacdes adicionais de mercado e a introducéo de
novas linhas de produtos.

Geracao
Transmissao e
Distribuicao de
Energia (GTD)

Os produtos e servigos incluidos nesta area séo os geradores para usinas hidraulicas
e térmicas, turbinas hidraulicas, transformadores, subestacdes, painéis de controle e
senigos de integracéo de sistemas. Temos realizado investimentos em capacidade
produtiva, como nossas novas unidades de transformadores no México e de motores
de alta tensdo na India, para expandir nossa atuagdo para além do mercado
brasileiro, onde temos forte presenca atualmente.

Esta area de negocios se caracteriza pelo ciclo de negdcios longo. O maior prazo de
maturacéo dos investimentos em GTD, que torna as decisbes de investimentos mais
lentas, e 0s /ead times relativamente longos de projeto e fabricacdo desses
equipamentos, faz com que as variagbes da demanda sejam refletidas nas receitas
de maneira relativamente mais lenta e diluida no tempo.

Assim, esta caracteristica de produtos de ciclo longo permitiu que, durante boa parte
de 2009, continuassemos com crescimento de receitas, atendendo aos pedidos em
carteira, mesmo com a queda na entrada de novos pedidos. Esta diminuicado dos
pedidos foi-se refletir na diminuicdo do crescimento das receitas desta érea de
negocios ao longo de 2010.

Da mesma forma que ja observamos retomada dos negdcios mais complexos na
area industrial, voltados para a indUstria de processos, a recuperagao na area de
GTD é cada vez mais aparente. O segmento de Transmissdo & Distribuicdo (T&D),
que se tornou uma unidade de negdcios autbnoma no inicio de 2010, tem
conseguido, com a diversificagéo de clientes e mercados, obter bom desempenho.
No Brasil temos ampliado nossa presenca na area de subestacdes, tanto para
clientes industriais como para as concessionarias de energia. Fora do Brasil, nossa
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operacdo na América do Norte continua executando seu plano de negdcios,
expandindo sua produgé&o nas fabricas no México e aumentando sua penetragdo no
mercado.

No segmento de geragéo de energia, no qual temos um foco muito claro em energias
renovaveis e no mercado brasileiro, a recuperagéo tem se dado de forma mais lenta
e liderada por equipamentos de menor porte. As expectativas, contudo, sdo
positivas, tanto para nossos negocios tradicionais nas  pequenas  centrais
hidroelétricas e biomassa, como nos novos negocios com energia edlica.

Motores para
Uso Doméstico

Nosso foco de atuagcdo nesta area € o mercado brasileiro, onde mantemos
expressiva participacdo no mercado de motores monofasicos para bens de consumo
durével, como lavadoras de roupas, aparelnos de ar condicionado, bombas de agua,
entre outros.

Esta drea de negdcios tem caracteristicamente um ciclo de negdcios curto, ou seja,
as variagdes na demanda do consumidor s&o rapidamente transferidas pela cadeia e
0s ajustes de producao sao feitos rapidamente.

Apds uma rapida recuperacdo ao longo do segundo semestre de 2009, o
desempenho das vendas de bens de consumo duravel tem se mantido em
crescimento moderado. As condicdes econdmicas s&o favoraveis, com a expansao
do emprego e renda disponivel e a manutengao da oferta de crédito ao consumo. As
variagbes na produgcado passam a acompanhar o ritmo sazonal do calendario
promocional do varejo.

Tintas e Nesta area de atuagéo, que inclui tintas liquidas, tintas em po e os vemizes eletro-
Vernizes isolantes, temos foco muito claro em aplicagdes industriais e no mercado brasileiro.
Esta € a area com maior diversidade de mercados e clientes, pois atuamos com a
estratégia de fazer vendas cruzadas para os clientes das outras dreas de atuacéo,
sempre com produtos de elevado valor agregado. Os mercados alvo vao da industria
de construcdo naval até os fabricantes de produtos da linha branca. Buscamos
maximizar a escala de producéo e o esforgo de desenvolvimento de novos produtos
€ NoVos segmentos.
Resultados Operacionais (R$ Mil)
(EBITDA segundo a metodologia do Oficio Circular 01/07 CVM)
4T10 3T10 % 4109 %
Receita Operacional Liquida 1.258.429 1.188.622 5,9% 1.076.969 16,8%
Custo dos Produtos Vendidos (867.129) (811.395) 6,9% (731.784) 18,5%
Lucro Operacional Bruto 391.300 377.227 3,7% 345.186 13,4%
Margem Bruta 31,1% 31,7% 32.1%
(-) Despesas de Vendas (119.335) (121.602) -1,9% (103.326) 15,5%
(-) Despesas Gerais e Adm. (68.677) (71.111) -3,4% (45.771) 50,0%
(-) Participac@o nos Lucros (27.209) (22.242) 22,3% (16.594) 64,0%
Resultado da Atividade 176.080 162.273 8,5% 179.496 -1,9%
(+) Depreciacdo/Amortizacdo 48.069 46.924 2,4% 49.051 -2,0%
EBITDA 224.149 209.196 71% 228.547 -1,9%
% s/ ROL 17,8% 17,6% 21,2%
Custo dos O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) atingiu R$ 867,171 milhdes no 4T10, com
Produtos elevacéo de 18,5% sobre 0 4T09 e de 6.9% sobre o 3T10. A margem bruta foi de
Vendidos 31,1%, com queda de um ponto percentual em relagdo ao 47109 e de 0,6 pontos

percentuais em relagéo ao 3T10.

Ao longo do ano de 2010, as diferencas no mix de produtos vendidos a cada
trimestre foi o principal fator explicativo para as variagbes na margem bruta. Este fator
ainda esteve presente neste 4110, embora o impacto ndo seja mais tao pronunciado
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como em trimestres anteriores.

Esta é a evolugéo natural na recuperagdo dos mercados: inicia-se nas linhas de
produtos de ciclo curto, que tipicamente comandam margens brutas unitérias
menores, € ao longo do tempo atinge os produtos de ciclo longo, que por serem
normalmente mais customizados e com maior agregacéo de valor, tendem a ter
margens maiores.

Por outro lado, as agdes de controle de custos, o programa de melhoria continua e a
adequacdo e gradativa recuperagdo da Utiizacdo da capacidade produtiva,
continuaram a proporcionar bons resultados, com melhor diluicdo de custos fixos e
ganhos de produtividade.

Os precos médios do cobre praticados no mercado spot na London Metal Exchange
(LME) subiram 30% em relacéo a média do 4109 e 19% em relacdo a meédia do
3T10. De acordo com o indice CRUspiGlobal, os precos do aco no mercado
internacional subiram 17% em relacdo ao 4709, mas com relativa estabilidade na
comparacao com o trimestre anterior.

As despesas de vendas, gerais e administrativas (VG&A) consolidadas representaram
14,9% da Receita Operacional Liquida no 4T10, com aumento de 1,1 pontos
percentuais em relacéo ao 4709 e diminuicao de 1,3 pontos percentuais em relacéo
ao 3T10.Em valores absolutos as despesas operacionais mostram crescimento de
26% sobre 0 4709 e queda de 2,4% sobre o trimestre anterior.

Principais efeitos sobre o EBITDA

8,0
205,7
’ — 16,2
Impacto _ 1994
Cambial Dedugbes
sobre sobre
receita Receita
bruta Bruta
14,8
2285 Custodos [ 21,1
’ Aumento rodutos spesas _ 10,6
devolun:es \’;enc:ji;os C?:Vanas Despesas —— 224,1
&Pr_e . fex Adn?:i"satirsa:vas Parﬂ:‘?oir;agﬁo
p:gz(jt?)s depreciagéo) Resultados
EBITDA 4T09 EBITDA 4T10
EBITDA Como resultado dos efeitos discutidos anteriormente, o EBITDA no 4T10 (calculado
segundo a metodologia definida pela CVM no Oficio Circular 01/07) atingiu R$ 224, 1
milhdes, com queda de 1,9% sobre o 4T09 e crescimento de 7,1% em relacdo ao
trimestre anterior. A margem EBITDA foi 17,8%, menor em 3,4 pontos percentuais em
relacéo ao 4T09 e maior em 0,2 pontos percentuais em relagéo ao 3T10.
Receitas e As Receitas Financeiras atingiram R$ 97,7 milhdes no 4T10 (R$ 103,4 mihdes no
Despesas 4T09 e R$ 92,0 mihdes no 3T10). As Despesas Financeiras, excluidos os juros
Financeiras sobre capital proprio declarados no periodo, atingiram R$ 61,5 mihdes (R$ 71,8

milndes no 4709 e R$ 51,9 milhdes no 3T10).

Neste trimestre o resultado financeiro liquido foi positivo em R$ 36,2 milhdes (positivo
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em R$ 31,6 mihdes no 4T09 e positivo em R$ 40,2 milhdes no 3T10).

A proviséo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido no
4710 foi de R$ 16,5 milhdes (R$ 61,8 mihdes no 4T09 e RS 50,4 milhdes no 3T10).
Adicionalmente, houve a contabilizagéo de débito de R$ 39,7 milhdes em Imposto de
Renda Diferido.

Como resultado dos efeitos anteriormente  discutidos, no 4T10 o lucro liquido
apurado foi de R$ 141,5 mihdes, 3,2% acima do obtido no 4T09 e praticamente no
mesmo montante obtido no trimestre anterior. A margem liguida no trimestre foi de
11,2%.

Endividamento e Posicdo de Caixa (R$ Mil)

Dezembro 2010 Dezembro 2009
DISPONIBILIDADES E APLICAGOES 2.552.996 2127117
- Curto Prazo 2.552.996 2127117
FINANCIAMENTOS 2.418.943 1.872.533
- Curto Prazo 1.018.995 895.885
- Longo Prazo 1.399.948 976.648
Caixa (Divida) Liquida 134.053 254.584

Em 31 de dezembro de 2010 as disponibilidades e aplicagdes financeiras de curto
prazo totalizavam R$ 2.553,0 milhdes e a divida financeira bruta totalizava R$ 2.418,9
milhdes, resultando em uma posigéo liquida de caixa de R$ 134,17 mihdes (caixa
liquido de R$ 254,6 mihdes em 31 de dezembro de 2009). Os recursos em caixa
s&o aplicados majoritariamente em moeda nacional, em operacdes compromissadas
e em certificados de deposito bancario (CDB), com rendimento referenciado ao D,
em bancos de primeira linha.

Segundo o prazo de vencimento, a divida bruta se divide entre:

As operagdes de curto prazo, no total de RS 1.019,0 mihdes (42% do total),
representadas pela parcela de curto prazo dos empréstimos contraidos junto ao
BNDES e demais agéncias de fomento, majoritariamente em moeda nacional, e
por operagdes vinculadas as atividades operacionais (trade finance) em moeda
estrangeira e para o financiamento de capital de giro das subsidiarias no exterior,
nas respectivas moedas de cada pais.

As operagbes de longo prazo totalizavam R$ 1.399,9 mihdes (68% do total),
representadas principalmente por financiamentos junto ao BNDES e outras
agéncias de fomento, majoritariamente em moeda nacional, e, em menor parcela,
por operagdes de financiamento de capital de giro das subsidiarias no exterior, nas
respectivas moedas de cada pals.

Segundo as moedas de referéncia, o endividamento total pode ser dividido da
seguinte forma:

Denominadas em Reais, no total de R$ 1.686,3 mihdes (70% do total),
representadas principaimente pelos financiamentos junto ao BNDES e outras
agéncias de fomento. O custo ponderado médio da divida denominada em Reais
¢ de aproximadamente 6,4% a.a. Os contratos pods fixada sdo indexados
principalmente a TLJP.

Denominadas em outras moedas, no total de R$ 732,7 milhdes (30% do total),
representadas principalmente por empréstimos de capital de giro contraidos pelas
subsididrias no exterior em suas moedas locais e por operacdes de trade finance
(adiantamentos de contratos de cambio ou ACC).

Os investimentos em ativos fixos para expansdo e modemizacdo da capacidade
produtiva somaram R$ 233,0 milhdes em 2010, sendo 60% destinados aos parques
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industriais e demais instalagbes no Brasil e o restante as unidades produtivas e
demais subsidiérias no exterior. Destacam-se os investimentos nas novas unidades
fabris de motores comerciais em Linhares (ES) e de motores de média tenséo e
geradores em Hosur, na india, que entraram em operacao recentemente.

Investimentos em Imobilizado (R$ milhdes)

m No Exterior
® No Brasil

91,9

73,8

1709 2709 3109 4109 1710 2710 3T10 4T10

Desempenho As agdes ordindrias emitidas pela WEG, negociadas na BM&F Bovespa sob o cddigo

das Acdes WEGES, encerraram o Ultimo pregdo de 2010 cotadas a R$ 21,80, com alta nominal
de 18,56% no ano. Considerando-se os dividendos e juros sobre capital proprio
declarados no periodo, o retorno total em 2010 foi de 22,4%.

O volume médio diério negociado no 4T10 foi de R$ 10,8 milhdes, 72% maior do que
no 4T09. Ao longo do trimestre foram realizados 53.825 negdcios (33.314 negdcios
no 4T09), envolvendo 29,8 milhdes de agdes (21,2 milhdes de agdes no 4T09) e
movimentando R$ 661,0 milhdes (R$ 382,8 milhdes no 4T09).
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Desempenho ajustado por proventos (dividendos e juros sobre capital proprio)
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A administracdo ira propor na Assembléia Geral Ordindria a destinagéo, como
remuneracao aos acionistas sobre os resultados do exercicio de 2010, o montante
de R$ 306,4 mihdes para pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio, o
gue corresponde ao equivalente a aproximadamente R$ 0,49352941 por agéo antes
das deducdes de impostos. Este montante representa 59% do Lucro Liquido antes
dos ajustes estatutarios.

A partir de 11 de agosto realizamos 0 pagamento dos proventos referentes a
remuneracao aos acionistas que foram declarados ao longo do primeiro semestre de
2010, conforme abaixo:

B Em 23 de marco, como juros sobre o capital proprio (JCP), para os acionistas
nesta data, no valor de R$ 31,0 milhdes;

B Em 29 de junho, como juros sobre o capital proprio (JCP), para os acionistas nesta
data, no valor de R$ 36,5 milhdes;

B Em 27 de julho, como dividendos relativos ao resultado primeiro semestre de
2010, para os acionistas nesta data, no valor total de R$ 66,4 milhdes.

Os proventos referentes ao segundo semestre de 2010, conforme abaixo descritos
segundo sua data de declaracéo, serdo pagos a partir de 16 de margo de 2010:

B Em 21 de setembro, declaramos juros sobre capital proprio (JCP), para os
acionistas nesta data, no valor de R$ 34,3 milhoes

B Em 21 de dezembro, declaramos juros sobre capital préprio (JCP), para os
acionistas nesta data, no valor de R$ 36,5 milhdes

B Em 22 de fevereiro de 2011, sob a forma de dividendos complementares
referentes ao resultado do exercicio de 2010, no valor total de R$ 101,2 milhdes.

Evento Data da RCA Data Pagamento  Valor bruto por agdo  Valor Liquido por Agdo

Juros sobre Capital Prdprio 23/03/2010 11/08/2010 R$ 0.05058824 R$ 0.04300000
Juros sobre Capital Prdprio 29/06/2010 11/08/2010 R$ 0.05882353 R$ 0.05000000
Dividendos 27/07/2010 11/08/2010 R$ 0.10700000 R$ 0.10700000

Juros sobre Capital Proprio 21/09/2010 16/03/2011 R$ 0.05529412 R$ 0.04700000
Juros sobre Capital Proprio 21/12/2010 16/03/2011 R$ 0.05882353 R$ 0.05000000
Dividendos 22/02/2011 16/03/2011 R$ 0.16300000 R$ 0.16300000

R$ 0.49352941 R$ 0.46000000

Aquisicao da Em 06 de dezembro, anunciamos a assinatura de acordo para a aquisicéo da

Equisul

empresa Equisul Industria e Comércio Ltda, especializada no desenvolvimento e
fabricacao de sistemas de fornecimento ininterrupto de energia (uninterruptible power
supply ou UPS), incluindo no-breaks, inversores, retificadores, carregadores e bancos
de baterias.

A Equisul possui uma unidade fabril em Sdo José (SC), conta com cerca de 50
colaboradores e deve obter receitas operacionais de aproximadamente R$ 15
milhdes em 2010. A companhia foi fundada em 1995 e atuou como fabricante de
sistemas de pegueno e médio porte até 2004, quando expandiu sua linha de
produtos para sistemas trifasicos de grande porte com a incorporagao da GPL
Eletroeletronica S.A., empresa tradicional neste segmento.

Com a aquisicdo da Equisul, a WEG aumenta o seu portfdlio de produtos e de
solugbes completas para sistemas de energia, incorporando as solucdes conhecidas
como critical power, equipamentos com ampla aplicagdo em setores como
tecnologia de informacgao, financeiro e em processos criticos na inddstria, como, por
exemplo, nas plataformas de exploracdo de dleo e gas, no qual uma interrupcao
produtiva € potenciamente muito custosa. Com a crescente automacdo dos
processos industriais, as sinergias tecnoldgicas e comerciais da érea de UPS com os
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nossos outros negocios sdo cada vez mais importantes.

WEG na lista A WEG fol um dos destagues no relatério do The Boston Consulting Group (BCG)

BCG Global como uma das treze representantes brasileiras na lista 2077 BCG Global
Challengers Challengers. A consultoria americana listou as companhias que, devido ao répido
crescimento anual, estdo desafiando as rivais ja estabelecidas nos mercados em que
atuam.
#H##
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Audio Conferéncias A WEG realizara teleconferéncias com apresentacéo dos seus resultados.

Conferéncia em Portugués:
Data: 24 de fevereiro de 2011, quinta-feira

Horério: 10h00 (horério de Brasilia)
NuUmeros para conexao:
Participantes que ligam do Brasil: (11) 4688-6361

Conferéncia em Inglés:
Data: 24 de fevereiro de 2011, quinta-feira

Horario: 11h00 (horério de Brasilia)

NUmeros para conexao
Participantes que ligam do Brasil: (11) 4688-6361
Participantes que ligam dos EUA: 1-888-700-0802
Participantes que ligam de outros paises: 1-786-924-6977

A apresentacéo estaré disponivel em nossa pagina na Intemet, na drea de
Relacdes com Investidores (www.weg.net/ri). Por favor, ligue aproximadamente
10 minutos antes do horario da teleconferéncia.

As declaragbes contidas neste relatdrio relativas as perspectivas dos negdcios da Companhia, as
projecdes e resultado e ao potencial de crescimento da Companhia constituem-se em meras
previsdes e foram baseadas nas expectativas da administragao em relacéo ao futuro da Empresa.
Estas expectativas sao altamente dependentes de mudangas no mercado, do desempenho
econdmico geral do pais e do setor e dos mercados internacionais, estando sujeitas a mudancas.
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Anexo |
Demonstracédo de Resultados Consolidados - Trimestral
Valores em RS Mil
4° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre Variacdes %
2010 2010 2009 4710 4710
R$ AV% R$ AV% R$ AV% 3T10 4709
RECEITA BRUTA 1.504.610 120% 1419160 119% 1.306.913 121% 6,0% 15,1%
Deducdes da Receita Bruta -246.181 -20% -230.538  -19% -229.944  -21% 6,8% 7,1%
RECEITA LIQUIDA 1.258.429  100% 1.188.622  100% 1.076.969  100% 5,9% 16,8%
CUSTO PRODUTOS VENDIDOS -867.129 -68,9% -811.395 -68,3% -731.784 -67,9% 6,9% 18,5%
LUCRO BRUTO 391.300 31,1% 377.227  31,7% 345185 32,1% 3,7% 13,4%
Despesas de Vendas -119.335  -9,5% -121.602 -10,2% -103.326  -9,6% -1,9% 15,5%
Despesas Administrativas -68.677  -5,5% 71111 -6,0% -45.770  -4,2% -3,4% 50,0%
Receitas Financeiras 97.739 7,8% 92.081 7,7% 103.434 9,6% 6,1% -5,5%
Despesas Financeiras -98.053 -7,8% -86.274  -7,3% -83.548 -7,8% 13,7% 17,4%
Outras Receitas Operacionais 3.926 0,3% 5.541 0,5% -2495  -0,2% -29,1% n.m
Outras Despesas Operacionais -38.724  -31% -23.041  -1,9% -30.683  -2,8% 68,1% 26,2%
Equivaléncia Patrimonial 403  0,0% 483  0,0% 1186  0,1% -16,6% -66,0%
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 168.579 13,4% 173.304 14,6% 183.983 17,1% -2,7% -8,4%
Participagdes -2.186  -0,2% -860 -0,1% -1.151  -0,1% 154,2% 89,9%
Imposto de Renda e CSSL -16.477  -1,3% -50.430 -4,2% -61.772  -5,7% -67,3% -73,3%
Reversdo de JCP 36.537 2,9% 34.347  2,9% 11739 1,1% 6,4% 211,2%
Impostos Diferidos -39.653 -3,2% -6.942 -0,6% 8.153 0,8% 471,2% n.m
Minoritarios -5.292  -0,4% -7.312 -0,6% -3.790  -0,4% -27,6% 39,6%
LUCRO LIQUIDO EXERCICIO 141508 11,2% 142107 12,0% 137162 12,7% -0,4% 3,2%
EBITDA 224149 17,8% 209.196 17,6% 228.547 21,2% 7,1% -1,9%
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Demonstra¢io de Resultados Consolidados Acumulados

Valores em R$ Mil
12 Meses 12 Meses Variagdo
2010 2009 2010
R$ AV% R$ AV% 2009

RECEITA BRUTA 5,282,737 120% 5,110,596 121% 3.4%
Deducdes da Receita Bruta -890,764 -20% -899,976 -21% -1.0%
RECEITA LIQUIDA 4,391,973 100% 4,210,620 100% 4.3%
CUSTO PRODUTOS VENDIDOS -3,005,021 -68% -2,854,219 -68% 5.3%
LUCRO BRUTO 1,386,952 32% 1,356,401 32% 2.3%
Despesas de Vendas -434,249 -9.9% -408,179 -9.7% 6.4%
Despesas Administrativas -262,724  -6.0% -225,288 -5.4% 16.6%
Despesas Financeiras 348,471 8% 383,468 9% -9.1%
Receitas Financeiras -364,204 -8% -374,767 -9% -2.8%
Outras Receitas Operacionais 20,098 0% 12,388 0% 62.2%
Outras Despesas Operacionais -105,317 -2% -114,565 -3% -8.1%
Equivaléncia Patrimonial 2,090 0% 6,449 0% -67.6%
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 591,117 13% 635,907 15% -7.0%
Participacdes -4,213 0% -4,639 0% -9.2%
Imposto de Renda e CSSL -133,196 -3% -194,274 -5% -31.4%
Reversao de JCP 138,848 3% 102,618 2% 35.3%
Impostos Diferidos -58,922 -1% 20,325 0% n.m
Minoritarios -13,852 0% -9,394 0% 47.5%
LUCRO LIQUIDO EXERCICIO 519,782 12% 550,543 13% -5.6%
EBITDA 789,110 18% 837,424 20% -5.8%
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Balango Patrimonial Consolidado
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Valores em R$ Mil
Dezembro 2010 Dezembro 2009
R$ AV% R$ AV%

ATIVO CIRCULANTE 4,794,009 64% 3,973,158 60%
Disponibilidades 2,552,996 34% 2,127,117 32%
Créditos a Receber - Total 1,044,712 14% 910,136 14%
Estoques — Total 1,008,952 13% 758,116 12%
Qutros Ativos Circulantes 187,349 2% 177,789 3%
REALIZAVEL A LONGO PRAZ0 136,984 2% 193,814 3%
Depésitos Judiciais 21,697 0% 30,739 0%
Impostos Diferidos 78,810 1% 101,739 2%
Impostos a Recuperar 31,661 0% 44,499 1%
Outros Ativos ndo Circulantes 4,816 0% 16,837 0%
PERMANENTE 2,580,171 34% 2,416,094 37%
Investimentos 601 0% 16,041 0%
Imobilizado Liquido 2,395,575 32% 2,271,193 35%
Intangivel 183,995 2% 128,860 2%
TOTAL DO ATIVO 7,511,164 100% 6,583,066 100%
PASSIVO CIRCULANTE 1,938,803 26% 1,698,561 26%
Fornecedores 242,300 3% 188,779 3%
Impostos, Taxas e Contribuicdes 214,001 3% 165,331 3%
Instituicdes Financeiras Curto Prazo 1,018,995 14% 895,885 14%
Dividendos/Juros S/ Capital Préprio 63,440 1% 36,849 1%
Adiantamento de Clientes 271,949 4% 254,864 4%
Participacdo no Resultado 23,583 0% 54,088 1%
Outras Passivos Circulantes 104,535 1% 102,765 2%
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2,028,525 27% 1,557,219 24%
Instituicdes Financeiras 1,399,948 19% 976,648 15%
Provisdes para Contingéncias 126,384 2% 99,434 2%
Outras Passivos ndo Circulantes 502,193 % 481,137 7%
PARTICIPACOES MINORITARIAS 89,229 1% 27,547 0%
PATRIMONIO LiQUIDO 3,454,607  46% 3,299,739  50%
TOTAL DO PASSIVO 7,511,164 100% 6,583,066 100%
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Anexo IV
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa Consolidados
Valores em R$ Mil
12 Meses 12 Meses
2010 2009
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro antes dos impostos e Participacdes 729.965 738.525
Depreciacdes e Amortizagdes 183.990 191.130
Equivaléncia Patrimonial (2.090) (6.449)
Provisdes:
Participagao no resultado dos colaboradores 84.859 76.640
Outros 34.737 12.974
Aumento/(Reduc@o) nas contas a receber (96.268) 396.686
(Aumento)/Reducdo nas contas a pagar 196.623 (384.135)
(Aumento)/Reducao nos estoques (254.945) 350.557
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (152.808) (152.945)
Participacao no resultado dos colaboradores pagos (109.470) (72.251)
Caixa Liquido proveniente das Atividades Operacionais 614.593 1.150.732
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Investimentos - -
Imobilizado (293.012) (226.248)
Intangivel (84.357) (40.762)
Baixa do Ativo Permanente 18.929 7.997
Incorporacéo de Acoes - TRAFO Equipamentos Elétricos S.A. - 57.224
Ajuste acumulado de conversédo (34.008) (121.714)
Caixa Liquido aplicado nas Atividades de Investimentos (392.449) (323.503)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Financiamento de capital de giro 100.548 (445.286)
Financiamento de longo prazo 442.059 156.602
Dividendos/juros s/capital préprio pagos (338.872) (260.906)
Caixa liquido aplicado nas ativ. de financiamentos 203.735 (549.590)
Aumento (Redugio) Liguido de Caixa e Equivalentes 425.880 277.639
Saldo de caixa:
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 2127117 1.849.477
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 2.552.996 2.127.117

18 | WEG S.A. | Resultados do 4° Trimestre de 2010



