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BM&FBOVESPA INICIA REVISAO DAS REGRAS
DO NOoVO MERCADO, NiVEIS 1 E 2

Na dultima sexta-feira, 7 de novembro, a
BM&FBOVESPA comunicou as
Companhias listadas nos segmentos de
governanga corporativa sobre o inicio dos
trabalhos de revisdo das regras do Novo
Mercado e dos Niveis 1 e 2.

A iniciativa, que tem por objetivo contribuir
para a preservagéo do valor dos segmentos
e, conseqientemente, do diferencial das
Companhias neles listadas, surgiu em
decorréncia das mudancas na
regulamentac@o aplicavel ao mercado de
capitais, bem como da evolugdo das
préprias companhias listadas e dos
mercados de capitais doméstico e
internacional.

Estdo previstas diversas etapas para o
processo de revisdao. Neste contexto, em 3
de novembro, a BM&FBOVESPA instituiu a
Camara Consultiva do Novo Mercado,
composta por 20 respeitados profissionais
do mercado de capitais, dois conselheiros e
cinco executivos da BM&FBOVESPA, além
de um profissional da Comisséo de Valores
Mobiliarios, que participara como
observador.

A Camara, cuja composicao diversificada
reflete a visdo de diferentes participantes
do mercado, é presidida por Luiz Leonardo
Cantidiano (Libano Miranda Barroso, vice-
presidente) e estara a frente da discusséo
das propostas de revisao.

Logo ap6s a consolidacdo das sugestdes
do mercado, as propostas serédo
encaminhadas para avaliacdo e discusséo
pelas Companhias listadas nos segmentos,
sendo que a efetividade de quaisquer
modificagbes nos Regulamentos depende
da sua prévia aprovacao em Audiéncia
Restrita.

MESA REDONDA CVM/IBGC

No dltimo dia 5, a BM&FBOVESPA foi sede
da Mesa Redonda realizada com
representantes da Comissdo de Valores
Mobiliarios e do Instituto Brasileiro de
Governanca Corporativa sobre o Parecer
de Orientacdo CVM n° 35/08, que trata dos
deveres fiduciarios dos administradores nas
operacbes de fusdo, incorporagdo e
incorporacdo de acdes envolvendo a
sociedade controladora e suas controladas
ou sociedades sob controle comum.

O debate contou com a participacéo, entre
outros, do Procurador Chefe da
Procuradoria Federal Especializada/CVM,
Alexandre Pinheiro dos Santos, para o qual
um parecer veicula a opinido do orgdo
regulador, mas ndo constitui regra
adicional. Na sequéncia, mencionou, como
um dos aspectos mais importantes do
Parecer, a concretizacdo dos deveres
fiduciarios como norteadora da conduta dos
administradores no exercicio das suas
funcbes, que deveria ser aplicada em
outras situacdes além das, expressamente,
mencionadas.
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PoOISON PILL EM DISCUSSAO

No préximo dia 17, o IBGC promovera semindrio sobre a regulamentacao norte-americana e européia
aplicavel a aquisicdo de posicao relevante de acdes e obrigatoriedade de oferta publica de aquisicao
de acdes (OPA). O assunto esta relacionado a clausula estatutaria que varias companhias inseriram
em seus estatutos sociais sob a denominacdo “clausula de protecdo a dispersdo acionaria” (mais
conhecida por poison pill).

O tema é de grande importancia para as companhias listadas em bolsa. Atualmente, das 163
empresas listadas nos segmentos diferenciados de governanga corporativa, 63 — sendo 56 no Novo
Mercado e 7 no Nivel 2 — apresentam clausula que torna obrigatéria a oferta publica de aquisicdo de
acles (OPA) aos demais acionistas, na hipétese de compra de participacdo relevante definida em
estatuto social.

Apesar da denominagédo mais usual — poison pills (“pilulas de veneno”) — cuja conotacao é obviamente
negativa e das recorrentes criticas, entender as possiveis motivagfes e implicacdes da sua utilizacdo
podera ser de grande valia. Para mais informacdes e inscricdes, acesse:

http://www.ibgc.org.br/download/forumdebates/SEMINARIO_PoisonPill_nov2008-SP.pdf

AUDIENCIAS PUBLICAS

CVM e CPC (editais de audiéncia publica disponiveis nos sites da CVM e do CPC)

Edital de Audiéncia Publica SNC n° 11/2008

Minuta de Deliberacdo que referenda o Pronunciamento CPC 14 emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis intitulado “Instrumentos Financeiros - Reconhecimento, Mensuracdo e Evidenciacdo”. Prazo para envio
de comentarios: 28 de novembro de 2008

Edital de Audiéncia Publica SNC n° 12/2008
Minuta de Deliberagdo que referenda o Pronunciamento CPC 11 emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis intitulado “Contratos de Seguro”. Prazo para envio de comentarios: 20 de novembro de 2008

Edital de Audiéncia Publica SNC n° 13/2008
Minuta de Deliberacdo que referenda o Pronunciamento CPC 12 emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contdbeis intitulado “Ajuste a Valor Presente”. Prazo: 4 de dezembro de 2008.

Edital de Audiéncia Publica SNC n° 14/2008
Minuta de Deliberagdo que referenda o Pronunciamento CPC 10 emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis intitulado “Pagamentos Baseados em Ac¢des”. Prazo: 4 de dezembro de 2008.

Edital de Audiéncia Publica SNC n° 15/2008
Minuta de Deliberacdo que referenda o Pronunciamento CPC 13 emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis intitulado “Adogéo Inicial da Lei n° 11.638/07". Prazo: 4 de dezembro de 2008.

Edital de Audiéncia Publica SNC n° 16/2008
Minuta de Deliberagdo que referenda o Pronunciamento CPC 15 emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis intitulado “Combinacao de Negocios”. Prazo para envio de comentarios: 4 de dezembro de 2008.
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